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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
11.02.2020 Kapanis Degisim % POWE(an asyo n) L ‘e
BIST-100 119.798 1,23
BIST-30 143.630 1,29 Fed Baskani Powell'in konusmasi izlenecek olup,
DVZSP 6.2988 0,09 . e ..
Powell: Enflasyon hedefine zorlaniyoruz, bu nedenle iletisimimizi ve araglarimizi gézden
EUR/USD 1.0915 0,03 o
geciriyoruz agiklamasinda bulunmustu.
ALTIN 1.572 -0,0
PETROL (BRENT) 54.65 2,57 Persembe giinii aylik %0.2, yy bazda %2.4 beklenen ABD Ocak TUFE verisi
izlenecek.
12.02.2020 ABD Aralik Tiife %0.2 ve %2.3 olarak gerceklesti. Enerji fiyatlar1 %1.4 artarken,
USD/TL
17:30 6,0222 6,0231 Cekirdek PCE %0.1 ile 3 aydaki en kiiciik artisi gosterdi.
EUR/USD
1,0914
(20.10.21) ABD Kasim Tiife %0.3 ve %2.1 (2018 Kasim’dan beri en yiiksek) olarak,
%10.75 %10.92 ) ) )
BRENT 54,92 ABD Ekim Tife %0..4 (Mgrt’tan beri en biyiik artis), yy %1.8 olarak gergeklesirken,
Dis Piyasalar enerji fiyatlar1 %2.7 ile Nisan’dan beri en ¢ok artis1 gostermis, ¢ekirdek CPI %2.3
11.02.2020 Kapanis Degisim % artmisti.
DJIA 29.276 -0,00
S&P 500 3.357 0,17 Muted
.S. i d h h
NASDAQ 9.638 0,11 U.S. core consumer prices decelerated last month as shelter costs cooled -
M Change in core CPT (MoM)

DAX 13.627 0,99
FTSE 100 7.499 0,71
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Vadeli Piyasalar
12.02.2020 Degisim % - 3?3

FDOW O’ 17 M Change in core CPI (YoY)

FSP 0,18
uUS 10-Y 1,618 2.00
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Bizi takip etmek igin

MSCI Asya Pasifik x SP500 12 T F/K

i : : Cheapest Ever
. 11.30 |SVE§ MBankaS|(R|ksbank), faIZ kararl Asian gzuiﬁes have never been this cheap relative to U.S. stocks
[ | 22'00 ABD Ocak BUtce bek 11.5 mlrs W MSCI Asia Pacific Index versus S&P 500 Index 12-month forward P/E ratio

® EIA Petrol Stoklari 6nc 3.4 M varil
® TUPRS TTKOM 4C bek —61 523 mlTL

® ABD'nin Suriye Ozel Temsilcisi James Jeffrey g
Turkiye'ye geliyor o &

® Cumhurbagkani Erdogan Suriye rejiminin -2
idlib'teki saldirilari  hakkinda atilacak -

adimlan agiklayacak - Putin ile telefon
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Source: Bloomberg




IcBC ()

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatinm Arastirma

12.02.2020

Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

6.775 M beklenen ABD Aralik agik Is verisi 6.423 M
olarak gergeklesti.

7.100 M beklenen ABD Kasim agik is 6.800 M olarak
gerceklesmisti. ABD Ekim acik is 7.267 M, ABD Eylil
actk  7.024 M, Agustos acik is verisi 7.05 M. Fed
tarafinda ise alimlarin saglam oldugu belirtilirken, isgiicii
piyasasinin stkihgi maas  artiglarina yardimci
olmustu.Rakamin yiiksek seyretmesi, Amerikalilarin is
glict piyasasindaki giliclenmeye paralel olarak, daha iyi
pozisyonlara geg¢mek igcin mevcut islerinden ayrildigi
seklinde degerlendiriliyor.

Fed/Powell: 1-Yillik enflasyon gecen yil zayif rakamlar
nedeniyle gelecek aylarda %2'ye yakin hareket etmeli.
2-isletme yatirimlari ve ihracat zayif kald
3-Surdurilebilir bir federal bltce, ekonominin uzun
vadede biyiimesini de destekleyebilir.

4-Enflasyon birkag ay icinde %2'ye yaklasir

5-Fed gecen yil kiiresel biyiimede dengelenme belirtileri
nedeniyle faiz indirimini durdurdu.

6-Digik faiz ortami Merkez Bankalarinin faiz indirme
yeteneklerini sinirlayabilir.

7-Gelen veriler goriiniimle genel anlamda uyumlu

oldukga para politikasi durusu uygun kalacak.

ABD/POMPEO: (iDLiB) JEFFREY'I ATILACAK ADIMLARI
KOORDINE ETMEK iCiN GONDERDIM-NTYV (iDLiB)

NATO MUTTEFIGiMIZ TURKIYE'NIN YANINDAYIZ-NTV

FOREKS ANKETI-TUPRS 2019 yili 4.C 61,1 milyon TL zarar (1.7)
TTKOM 2019 yili 4.C net karinin 523 milyon TL olmasi bekleniyor (2.2)
AKSA Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 75 12.02.2020

ZOREN Branch of the Joint Stock Company "Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Shirketi" in
the Republic of Kazakhstan unvanli bir subesinin agilmasina karar verilmistir.

ASELS 4C 1.365 mlr (583) TL bek 1.139 3C 642

deg 4C3C  Net Satislar %77 Briit Kar %110 Faaliyet Kari %122 FAVOK %112 Ana Ortalik
%113

2020 yili konsolide finansal sonuglarina iliskin beklentileri:

Konsolide Gelirlerdeki Artis (TL bazinda): %40 - %50

Konsolide Kur Farkindan Arindirilmis FAVOK Marji: %20 — %22

Konsolide Yatirim Harcamalari: 1.500 Milyon TL.

ASELSAN’dan Rekor.. cirosu gecen yila gére %44 biyiyerek 13 Milyar TL'yi asti. ihracat
teslimat tutari da onceki yila kiyasla %50 artis gostererek 330 Milyon ABD Dolari olarak
gerceklesti ve tarihi zirvesine ulasti.

FAVOK gecen yila gbre %51 artis gostererek 2,9 Milyar TL'ye yiikseldi. FAVOK mariji %19-21
araliginin da Gstline gikarak %21,9 olarak gercgeklesti. Sirketin net kari da gegen yila gore %45
artisla 3,4 Milyar TL seviyesine ulasti.

Giiglii Nakit Pozisyonu :1,3 Milyar TL net nakit pozisyonu ile kapatti. Sirketin yil sonu nakit
mevcudu da tarihi bir rekor kirarak 3,5 Milyar TL seviyesinde gergeklesti. 2019 yilinda alinan
siparis tutari 3 Milyar ABD Dolari, bakiye siparisleri toplami da 9,7 Milyar ABD Dolari oldu.

FROTO: 12 A 1.959 (1.683) 4C 617 bek 571 Satis Gelirleri yillik %18 artti. Briit Kar (4.015
milyon TL) %16 yiikseldi. Malzeme alimi kaynakli nakdi olmayan finansal giderlerin yiksek
faiz oranlarina baglh olarak yiikselmesiyle Vadeli Alimlardan Olusan Finansman Giderleri artti.
Net Diger Giderler yiikseldi ve Esas Faaliyet Karindaki artis %6 oldu.

Net Finansal Giderler, Net Kur Farki Gideri’ndeki diiglis ve TL'de 2019 yili deger kaybinin
2018'e gore daha dusiik olmasi etkisiyle %10 azaldi. Net Kar %16 artti ve 1.959 milyon TL ile
Ertelenmis Vergi Geliri etkisiyle Vergi Oncesi Kar'in Gizerinde gergeklesti.

CMENT.E paylari 12/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 26/02/2020 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.
BURVA.E paylari 12/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 26/02/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

TCELL 17 Eylil 2015 tarihinde agikladigimiz ve vadesi 16 Eylil 2020 olan kredinin, sdzlesmeye
gore bu yil Haziran ve Eylil aylarinda yapilmasi planlanan toplam 148,4 milyon Avro ve 166,7
milyon ABD Dolari tutarindaki son iki anapara geri 6demesinin 23 Mart 2020'de tek seferde
yapilarak erken kapatilmasina karar verilmistir.

EREGLi DEMIR CELIK 2019 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 3.316.527.000 TL
(BONCEKIi 5.597.990.000 TL) 4.C 228 beklenti: 451 min TL

Ekonomi Haberleri

®  Foreks Ekonomistlerin 2019 yili Aralik ayi arindirilmis sanayi iiretimi yillik medyan tahmini %6,7, arindirilmamig sanayi iiretimi medyan tahmini

ise % 7,5 artis

(Sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda %5,1 biiyiirken (bekl. %5,4), aylik bazda %0,7 artti Sanayi Uretimi Ekim ayinda yillik bazda %3,8 biiyiirken
(bekl. %5,4), aylik bazda % -0,9 daralmisti Eyliil ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindinlmis sanayi liiretimi ylizde 3,4 ve takvim etkisinden
arindirilmamis sanayi liretimi ise yiizde 4,2 seviyesinde agiklanmigsti).

®  FOREKS ANKETi-Aralik ayi Cari islemler tahmini 2,98 milyar dolar agtk 2019 medyan deger 1 milyar 200 milyon dolar fazla

®  ABD'nin Suriye Ozel Temsilcisi James Jeffrey ¢arsamba giinii Tiirkiye'ye geliyor. Disisleri Bakan Yardimcisi Sedat Onal baskanligindaki Tiirk heyet
ile James Jeffrey baskanhigindaki ABD heyeti goriisme yapacak.Jeffrey'nin Milli Savunma Bakani Hulusi Akar ile de bir araya gelmesi bekleniyor.

®  Cin'de bankacilik diizenleyici kuruluglar, viriisiin isletmeler {izerindeki olumsuz etkisinden dolayi kotii kredilere tolerans gostermelerini istedi -BHT
" Uluslararasi yatirimcilar, yenilenebilir enerji firsatlari igin istanbul'a geliyor (13 Subat)
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,23 artis ile 119.798 puandan tamamladi. islem hacmi 14,3 mir TL.
DESTEK 117.450 116.648 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC 121.906-121.991 ; 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8 : 128.418

SA 120.082, 10-22 mav : 120.464 120.769

BIST100 SA 120.082 10-22 mav : 120.464 120.769

BIST 100 (120,077.5, 117,450.9, 119,797 8), Parabolic SAR (123,701.0)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

ASELS 24.76 24.90 24* 26.36 27.94 28.34
28.81 29.36* kd
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %12’den %11,25e
indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayri fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.Mobilya
Urtinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara buylk olglide yansimis, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlari  kaynakh
baskilarin gegmis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Soi e Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

144.325-142.150-145.550 bandinda hareket etti.

Destek: 141.700 138.900 (x2)

Direng: 146.850 147.450 147.875 149.675 -149.775
151.100 151.175 152.450

USDTRL: diin 6.0233- 6.0055-6.0505 bandinda
hareket etti.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Diren¢: 6.0505 6.1083 6.1318 6.1520

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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